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Foram identificados 270 rounds de venture capital em startups nacionais, e os VCs/CVCs
brasileiros participaram de 118 rounds em startups internacionais

Investimentos de Venture Capital envolvendo organizagdes nacionais

Funding Rounds identificados entre jul/24 e jun/25 = A quantidade de Funding Rounds
envolvendo startups brasileiras
entre jul/24 e jun/25 (270)
diminuiu em relagcédo aos 12 meses
anteriores (estimativa de 400-440,
de acordo com multiplas fontes)

# Funding rounds de
startups internacionais com
min. 1 investidor Brasileiro

= Ainda assim, as startups
nacionais receberam mais de
USS$ 2 bilhdes, considerando
apenas valores divulgados
(representam 71% dos
investimentos encontrados)

388

Funding rounds
envolvendo brasileiros

» A quantidade de Funding Rounds
de startups estrangeiras em que
os brasileiros participaram (118

# Funding Rounds de entre jul/24 e jun/25) também foi

startups nacionais menor do que nos 12 meses

anteriores (~160)

Fontes: dados do PitchBook, TTR Data, Crunchbase e informagdes publicas disponiveis na internet (divulgacdes dos deals)
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Foram mapeados 66 Funding Rounds envolvendo CVCs brasileiros, sendo que metade
foram direcionados p/ startups dos setores “Financeiro” e “Tecnologia”

Funding Rounds envolvendo CVCs Brasileiros

Funding Rounds identificados entre jul/24 e jun/25 = A quantidade total de Funding
Rounds com participacao dos
CVCs brasileiros entre jul/24 e

66 US$ ~7OO MM jun/25 (66) foi consideravelmente

menos do que os 12 meses

Setor da Startup # Funding Rounds Valor total dos rounds divulgados anteriores (135)
Financeiro 395,0 * “Financeiro”, “Tecnologia” e
Tecnologia I 12,9 “Saude” continuam se
Saude B 46,0 destacando setores de grande
Agronegécio B 303 interesse das Corporates (no ano
Sustentabilidade B 36,8 passado, O.S I.:undmg Rounds de
o CVCs brasileiros nesses setores
Imobiliario 12,5 representou ~75% do total)
Varejo / Mercado M 26,2
Energia 200 = Os CVCs brasileiros também
Inddstria 112.0 continuam apostando em outros
) setores, mas com menor atividade
Educacao [2,3
Logistica 0,7
Turismo e Lazer 0,2

Fontes: dados do PitchBook, TTR Data, Crunchbase e informagdes publicas disponiveis na internet (divulgacdes dos deals)
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Dos 66 Funding Rounds identificados, 30 (45%%) foram liderados por um CVC brasileiro
— ao todo, 42 CVCs brasileiros tiveram alguma atividade de investimento no periodo

Detalhamento dos Funding Rounds e CVCs

Funding Rounds identificados entre jul/24 e jun/25 e quantidade de CVCs com participagao em ao menos 1 Funding Round

66

Funding Rounds com
participacao de CVCs
brasileiros

CVCs brasileiros com
atividade de
investimento no periodo

30

Foram liderados por
algum CVC
brasileiro (45%)

33

Tiveram participacao de
CVC de Corporate
multinacional (50%)

CVCs brasileiros
lideraram algum funding
round (52%)

CVCs sao Corporates
multinacionais (40%)

Fontes: dados do PitchBook, TTR Data, Crunchbase e informagdes publicas disponiveis na internet (divulgacdes dos deals)

Nesse ano, 42 CVCs realizaram
alguma atividade de
investimento, enquanto no ano
anterior foram 48 CVCs

Dos 66 Funding Rounds, 30
tiveram algum CVC brasileiro
como lider da rodada, e 22 CVCs
brasileiros foram lideres de algum
Funding Round, o que demonstra
uma equilibrio entre estratégias
“leader” e “follower”

Dos 30 Funding Rounds
liderados por CVCs brasileiros,
24 tiveram valor divulgado, e
movimentaram US$ ~358 MM

40% das Corporates com
atividade de investimento tem
atuacao multinacional, e
participaram de 50% dos Funding
Rounds
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A maior quantidade de aportes foi realizada pelo setor financeiro, e foi direcionada
principalmente p/ Fintechs

Aportes por setor investidor e das startups

Aportes identificados entre jul/24 e jun/25 = Os dados sugerem forte

Setor da Startup concentragdo “intra-
setorial” de investimentos do
setor financeiro

negocio
Sustenta-
bilidade
Imobiliario
Varejo /
Mercado
Energia
IndUstria
Logistica
Turismo e
Lazer

Setor Investidor = Ha também uma

concentracao relevante de
investimentos de Midia /
Telecom. em fintechs e
startups de tecnologia, além

F | Saude
Agro-
~ | Educacgéo

(6N
=
N

Financeiro

Midia / Telecom.

— — = HH Financeiro
= = H N | Tecnologia

N

N

Industria 1 2 3 1 2 :
de concentragao dos
Tecnologia 1 2 1 investimentos de Saude no
Saude mesmo setor
Energia 1 1 . E. poss_l\{el p%rceber a
diversificacao dos setores
Agronegécio 1 1 1 de Industria, Tecnologia e
Educagio 1 Energia
Varejo / Mercado 1 1
Turismo e Lazer 1

Fontes: dados do PitchBook, TTR Data, Crunchbase e informagdes publicas disponiveis na internet (divulgacdes dos deals). Cada Round pode ter mais de um investidor CVC.



.r.' ©EloGroup. Todos os direitos reservados.

A distribuigdo dos investimentos mostra maior concentragio nas rodadas Seed (40%),
mas houve um incremento na representatividade dos Rounds Series B+ (27%)

Funding Rounds por maturidade da startup e tamanho do aporte total

Funding Rounds identificados entre jul/24 e jun/25

Valor médio do Round, US$ MM Il # Funding Rounds

34,6 MM
3,7 MM 91 MM
1.5 MM ’
26
l i
Pre-Seed Seed Series A Series B+

Fontes: dados do PitchBook, TTR Data, Crunchbase e informagdes publicas disponiveis na internet (divulgacdes dos deals)

Em comparacéo ao ano
passado, a % de Rounds em
Early Stage permaneceu
proxima (52% em 24/25, em
comparagao a 56% em 23/24)

Nota-se um incremento
relevante de Funding
Rounds que podem ser
classificados como Series B+

Vale destacar o aumento do
tamanho médio do aporte

total em todos os estagios
de maturidade, o que indica
participacédo das Corporates
Brasileiras em deals maiores

Algumas startups tem
recorrido a outros meios de
captacgao de recursos
(Venture Debt, Media For

Equity)
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Foram identificados 11 Funding Rounds que contaram com a participacao de mais de

um CVC brasileiro

Colaboracao entre CVCs Brasileiros

Funding Rounds entre jul/24 e jun/25 com atuagéo de 1, 2 ou 3 CVCs Br.

I # Funding Rounds

55

1

Apenas1 2 CVCsBr. 3 CVCs Br.

CVC Br.

Colaboragao
Setorial dos
CVCs em
Rounds

Financeiro

Midia / Telecom.

Agronegdcio
Industria
Tecnologia
Educacao
Energia

Saude

HH Financeiro

~ | Midia / Telecom.
= Agronegocio

~ | Industria

Tecnologia

Educacao
Energia

Fontes: dados do PitchBook, TTR Data, Crunchbase e informagdes publicas disponiveis na internet (divulgacdes dos deals)

Saude

=

» Embora parte relevante dos

Funding Rounds tenham
participacédo de VCs/CVCs
estrangeiros ou investidores
individuais, quando trata-se
de CVCs brasileiros, parece
ainda haver espaco p/
colaboracao

Alguns Rounds se
destacaram por combinarem
investimentos de empresas
de natureza muito distinta,
mas de competéncias
complementares do ponto de
vista das startups



Qbrigado!

iR
Jaime Frenkel

Partner - Strategy & Innovation at EloGroup

.~ ELOGROUP


https://www.linkedin.com/in/jaime-frenkel-1b775514/overlay/about-this-profile/
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